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摇 摇 摘摇 要:大力发展农民专业合作社是振兴山区农村产业的有力措施之一,这需要强有力的金融政策支持。
依托农民专业合作社开展内部资金互助,社员内部之间通过资金余缺的相互融通和资金使用时间的相互调剂,
能更为方便和较低成本地解决社员在生产过程中资金筹措和周转的困难,同时也可以有效地利用社员闲置资

金扩大专业合作社生产规模。 本文以一般均衡理论为框架构建起农民专业合作社内部资金互助的行为模型,
以此来分析专业合作社员如何能够持续内部资金互助的行为机理,并运用调查数据对社员参与农民专业合作

社内部资金互助的意愿及其影响因素进行实证,最后依据研究结论提出相应的政策建议。
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一、引言

乡村振兴是我国全面推进社会主义现代化的必然选择。 在长期发展中,我国所积累的城乡发展不

平衡问题较多,尤其山地区域农业生产发展滞后,农民收入增长缓慢,乡村社会公共服务水平偏低以及

贫困问题较为突出。 这些问题已严重制约了山地区域社会经济的进一步发展,同时也对我国全面推进

社会主义现代化产生了消极的影响。 依据党中央乡村振兴战略总要求,实施乡村振兴的首要任务是发

展农村产业。 只有产业兴旺,农村才能出现资金、劳动力以及各种资源回流的良性循环状态,乡村才可

能振兴。 没有了产业的支撑,乡村振兴也只是空中楼阁。 而产业兴旺的外在表现形式是各类经营主体

的极大发展,对于山地区域来说大力发展农民专业合作社便是振兴山区农村产业的有力措施之一,这需

要强有力的金融政策支持。
由于自身规模小、抵押担保手段缺乏以及农业生产经营中的特质性成本与风险,作为新型农村经营

主体的农民专业合作社受到外部资金的排斥,很多农民专业合作社都面临着融资难、融资贵的困境。 为

了解决这一问题,一些地方积极探索内部资金互助融资模式,依托农民专业合作社开展内部资金互助,
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社员内部之间通过资金余缺的相互融通和资金使用时间的相互调剂,能更为方便和较低成本地解决社

员在生产过程中资金筹措和周转的困难,同时也可以有效地利用社员闲置资金扩大专业合作社生产规

模。 在农民专业合作社基础上发展内部资金互助模式具有面对金融需求更近,更能降低信息不对称风

险,专业合作和资金合作也能互相促进,还可以利用相关专业合作社扶持政策以及范围经济等优势[1]。
因此,利用内部资金互助融资模式的优势来解决农民专业合作社发展中的融资困境,以此推动山地区域

产业发展具有重要的现实意义。

二、文献回顾

内部资金互助是农民专业合作社内部成员基于自身金融需求的一种纯粹资金融通活动,社员将自

己的资金投放于专业合作社,由合作社集中起来贷放给生产中急需资金的社员,以实现资金上的互助合

作。 内部资金互助有利于增强专业合作社的内部凝聚力,实现合作社整体的协调发展。 因此,在农民专

业合作社基础上发展内部资金互助的融资模式悄然兴起,发展较快,并引起了国内外研究者的关注。
关于农民专业合作社内部资金互助的功能,早在 20 世纪 80 年代,波特和斯克里(1987)就指出,专

业合作社可以通过给予社员相应资金回报的方式在内部聚集社员资金,以此来解决合作社的融资困

境[2]。 何广文(2007)分析到,农民专业合作社内开展信用合作具有更为紧密的社员关系、更为相近的

产业链基础和更低的交易成本优势,其以社员资金互助为纽带实现经济联合具有较强的生命力[3]。 陆

磊(2008)认为,合作金融是以社员的内部联合为核心的信用合作,社员的资金需求是以地缘和血缘关

系为基础,因而社员内部相互信任程度较高,有利于降低交易成本和遏制资金被“内部人冶滥用,农民专

业合作社应将合作金融纳入其中[4]。 桑切斯等(2011)指出,在专业合作社内部开展资金互助能够有效

地解决社员资金需求难以满足的困境,内部资金互助是农村地区的重要融资手段之一[5]。 付琼(2013)
深入剖析了基于专业合作社的资金互助组织形式,认为这种内生型资金互助组织是我国农村经济形态

诱致变迁的产物,具有内在稳定性强、交易成本低、服务灵活、风险较小等优势,应予以扶持[6]。 熊海斌、
谢元态(2017)从理论上论证合作金融模式的必要性和可行性,从微观、中观和宏观三个层面对外国合

作金融的经验进行了总结,并对我国农民专业合作社内部资金互助、社区性资金互助社和供销合作社三

类创新试点做出初步评价判断[7]。
关于农民专业合作社内部资金互助模式的构建,莫尼卡等(1989)指出,合作金融的构建应是内生

性的,农民专业合作社应以社员自主构建为主,外部指导为辅,过多的外部强制干预会弱化社员的自主

意识,难以形成有效的共同监督机制[8]。 古达德(2008)认为,核心社员与普通社员的资源禀赋差异决

定着合作社的内部治理、人员配置和资产组合等,而这些因素是合作金融最为重要的决定因素[9]。 戎承

法、楼栋(2011)应用 68 家农民专业合作调查数据对资金互助效果的相关性进行分析,发现社员总数、资
金总额和资金社际之间互助是农民专业合作社内部资金互助效果的显著相关因素[10]。 陈东平等

(2013)借鉴行动者网络理论,考察专业合作社内部组建,通过典型案例,就其形成机制、运行效果、适用

条件等进行具体分析。 结果表明,社员之间的联系度、资金供需的匹配度以及发起者的社会资本影响着

专业合作社内部资金互助的形成[11]。 邓道才(2013) [12]、王俊凤(2016) [13] 以及张培(2018) [14] 等利用

部分地区农民专业合作社调查数据分别构建起不同的计量模型,对农民专业合作社开展内部资金互助

的影响因素进行了实证分析,其得出的结论也不尽相同。
上述文献对农民专业合作社内部资金互助模式的功能、构建方式以及影响因素进行了研究,但缺乏

对社员内部资金互助行为机理的研究,而对社员内部资金互助行为机理的分析是保障内部资金互助模

式构建和稳健运营的重要条件。 本文以一般均衡理论为框架构建起农民专业合作社内部资金互助的行

为模型,以此来分析专业合作社员如何能够持续性内部资金互助的行为机理,并以秦巴山区的甘肃康县

部分农民专业合作社为例,对社员参与农民专业合作社内部资金互助的意愿及其影响因素进行实证,最
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后依据研究结论提出相应的政策建议。

三、农民专业合作社内部资金互助的行为模型

我们考察的农民专业合作社应具备以下特征,一是专业合作社社员必须属于同一农村社区;二是社

员承担无限责任,意味着违约社员将损失他们现有的财产,并遭受社会惩罚;三是每个专业合作社社员

具有相同的权利;四是专业合作社不仅便利社员的生产性投入购买,而且也为社员提供融资中介服务。
现假定在一个专业合作社中有一系列的储蓄———借款者,投资额标准化为 1。 假设每个社员都有相同

的初始资金 w,每个社员可以将其资金以储蓄的形式投资于专业合作社或存入银行两种选择。 投资于

专业合作社能产生 兹 的收益,不投资专业合作社而存入银行将有 啄 的机会成本。 也即社员对专业合作

社的每一单位的投入都将产生一个预期毛收益率 兹,而每个单位资金投入到专业合作社之外将产生的

收益为 兹-啄。 为简单起见,我们这里假定合作社的社员都是风险中性的,啄 就是社员将资金从专业合作

社转移到银行的转换成本(即失去专业合作社内部贷款的便利机会而遭受的损失,以及投资专业合作

社而获得其他福利好处)。 如果一个社员能获得内部的互助贷款,他将能够运用所获得资金运营一个

生产项目,同时选择工作努力水平 p(p沂(0,1])来最大化自己预期收益。 在项目成功的情况下该社员

获得收益为 R,项目失败的情况下则收益为 0。 由于社员工作越努力,项目成功可能性就越大。 因此,项
目成功概率正向决定于社员努力水平 p,可设项目成功的概率为 p,那么项目失败的概率是(1-p)。 工作

付出努力会引致相关成本,我们称之为努力成本且与努力水平正相关。 Cp 表示借款社员的努力成本,
其中 C 是努力水平的边际成本。 无论何时若项目成功,借款社员信守合约(守约概率是 p),他将获得项

目收益和储蓄收益并支付贷款利息;若项目发生失败,借款社员将被迫违约(违约概率是 1-p),此时他

将损失作为储蓄投资于专业合作社的资金,同时也产生出非货币的社会成本 H,即遭受社会惩罚(诸如

被排斥在农村社区外,以及不合作生产来进行惩罚或弥补)。 最后,合作社作为一个整体为所有社员发

放内部资金互助贷款的利率被设定为 r(这里我们认为利率是外生给定的,并且也是稳定的)。 在上述

的约束条件下,每个社员将面临如下决策:首先,一个社员决定将多少资金投放到专业合作社中;其次,
在给定借款社员投放在专业合作社资金数量的情况下,借款社员将付出多大的努力水平。

我们采用逆向演绎来推理专业合作社社员的内部资金互助行为,首先给定第 i 个借款社员投放专

业合作社中的资金数量为 w i,则该借款社员选择的努力水平 p 应使得其自己的收益最大化,即:
max

p沂(0,1]
{p(R+兹w i-r)+(1-p)(-H)-Cp} (1)

其中,p(R+兹w i-r)是项目成功时社员的收益,(1-p)( -H)是项目失败时社员违约所遭受的社会惩

罚,Cp 是社员的努力成本。
为了求出收益最大化条件,设 L= p(R+兹w i-r)+(1-p)(-H)-Cp,在 L 中对社员选择的努力水平 p 求

偏导数,则有:
鄣L
鄣p =R+兹w i-r+H-C

由 L 对 p 的单调性可知,当鄣L
鄣p>0 时,只有 p=1,L 才能达到最大值;当鄣L

鄣p臆0 时,只有 p=着(其中 着 为

某一很小的正数),L 才能达到更大值。 因此(1)的一阶条件是:
p=1,当 R+兹w i-r+H>C;p=着,其他。

上式表明,在给定投放专业合作社资金数量的情况下,当第 i 个借款社员净收益即 R+兹w i-r 与社会

惩罚 H 之和大于边际努力成本时,该社员投入努力水平 p = 1 是其最优的选择,这时违约概率被降低到

最低;而当第 i 个借款社员净收益 R+兹w i-r 与社会惩罚 H 之和不大于边际努力成本时,该社员投入的努

力水平 p=着 是其最优的选择,此时违约概率被增大。 因此,在收益率和成本不变的情况下,一旦社员投
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入到专业合作社中的资金 w i 给定,社会惩罚 H 越高,(1)的一阶条件 R+兹w i-r+H>C 就越易成立,则社员

成功概率就越高(即违约概率越被降低)。
现在,我们考虑第 i 个借款社员决定投入多少资金 w i 于专业合作社中,才能使得自己的收益最大

化,即:
max

p沂[着,1]
{p(R+兹w i-r)+(1-p)(-H)-Cp+(兹-啄)(w-w i)} (2)

其中,p(R+兹w i-r)是项目成功时社员的收益,(1-p)( -H)是项目失败时社员违约所遭受的社会惩

罚,Cp 是社员的努力成本,(兹-啄)(w-w i)为社员剩余资金(w-w i)投放在专业合作社之外所获得收益。
按照上述推理,设

L= p(R+兹w i-r)+(1-p)(-H)-Cp+(兹-啄)(w-w i)
在上式 L 中对 P 求导数,得到:

鄣L
鄣p =(R+兹w i-r)+H-C

由 L 对 p 的单调性可知,当鄣L
鄣p>0 时,只有 p=1,L 才能达到最大值,也即第 i 个借款社员必须满足 R

+兹w i-r+H>C 时,社员投入努力水平 p=1 才是最优的选择,此时项目成功的概率为 p = 1,该社员信守合

约。 由此可以得出第 i 个借款社员信守合约的条件是:
R+兹w i-r+H>C (3)

上式表明,在收益率不变的情况下,一旦借款社员投入自己资金 wi 于专业合作社,并使得信守合约

条件成立,他们将发现选择最大化努力水平是其最优的选择即 p=1,此时项目成功的概率也为 1。 而且

随着社员投入资金 wi 数量的增加,上述守约条件更容易满足。 在均衡状态下,每个社员投入资金的数

量增至 w,即将他们的初始资金都投放到合作社中,所以社员的信守合约条件也可进一步写成:
R+兹w-r+H>C

分析上述守约条件的特征可以发现,社员将自己全部的初始资金投入到合作社时,信守合约条件更

容易满足。 一旦借款社员把自己全部的资金投入到专业合作社将会增加借款社员的违约成本,一定程

度上为了避免高昂的违约成本,借款社员投入最大化努力水平到项目中对其而言是最优的选择。 值得

指出的是,如果借款社员没有在专业合作社投入资金即 wi = 0,并且有 R-r+H<C,借款社员发现自己投

入努力水平最少是事后最优的选择。 同样,当社会惩罚 H 很大的时候,信守合约条件也是更容易满足

的。 为了避免社会惩罚,借款社员投入最大化努力水平到项目中对其而言也是最优的选择。 当守约条

件成立的情况下,社员选择最大化努力水平,并利用合作社提供的更好利率条件使其项目成功,而项目

的成功又激励社员未来将资金投入到合作社。 由此可见,资金无限责任或社会惩罚在合作社持续性内

部资金互助的重要作用。
如果信守合约条件不成立,那么借款社员始终最小化努力水平,也即投入努力水平 p 是其最优的选

择。 这意味着该社员将以(1-p)的概率违约,因此也将以概率(1-p)损失其在专业合作社产生的收益

兹。 于是,当 啄<兹(1-p),即转投在别处的机会成本(即失去专业合作社内部贷款便利机会而遭受的损

失,以及投资专业合作社而获得其他福利好处)小于投放在专业合作社产生的收益时候,借款社员将选

择把自己的全部资金转移到专业合作社之外。
从以上的分析我们获知,当社会惩罚足够高,或者投资在别处的机会成本足够高昂时,专业合作社

成员愿意将他们所有的资金以储蓄形式投入到专业合作社中。 其中的原因是在这样的情境中,通过社

会惩罚、无限责任和收益率稳定的共同作用,将使得专业合作社社员的违约概率急剧降低,于是较低的

贷款违约概率将会鼓励专业合作社成员的内部资金互助。 因此,社会惩罚、无限责任和收益率稳定是专

业合作社持续性内部资金得以成功的根本性因素。
·89·



四、农民专业合作社内部资金互助意愿的统计分析

(一)数据来源。
本文所使用的样本数据来源于课题组在 2018 年 7—8 月对甘肃省陇南市康县王坝镇、长坝镇 11 家

农民专业合作社 650 户社员的入户调查,经过甄别和筛选,获得有效问卷 591 份,问卷有效率达到 91% 。
这些农户以及农民专业合作社分布于王坝镇和长坝镇两镇 11 个自然村,其中既有位于交通便利和基础

设施发达地区从事特色农副产品加工、乡村旅游的富裕村,也有坐落于交通基础设施落后山区从事传统

农业生产的相对贫困村,自然禀赋的差异带来乡村之间经济社会发展水平的极大不平衡,这也是我国乡

村发展现状的典型特征。 因此,调查选取的样本乡村具有一定的代表性。
(二)样本统计特征分析

在调查农户中,男性占样本农户数的比例为 62郾 3% ,女性占 37郾 7% ;样本农户以中老年人为主体,
年龄在 45 岁以上占比达 62郾 8% ;样本总体文化水平偏低,初中及初中以下学历水平的农户占比为

78郾 3% ,其中小学以下学历的有 164 人,初中学历的有 299 人;有 70郾 2%的农户具有外出打工经历。 这

也反映了当前农村社会经济发展的现实情况,大多数文化程度较高的农村青壮年劳动力外出务工,而留

在农村从事农业生产的基本上是文化程度较低的中老年人。 一些农户年轻时选择外出打工,待年纪稍

大会选择回乡务农(表 1)。

表 1摇 样本农户的基本特征

项目 选项 户数(人) 所占比例(% ) 累计比例(% )

性别
男 368 62郾 3 62郾 3

女 223 37郾 7 100

年龄

18—35 岁 50 8郾 5 8郾 5

36—45 岁 170 28郾 7 37郾 2

45 岁以上 371 62郾 8 100

文化水平

小学以下 164 27郾 7 27郾 7

初中 299 50郾 6 78郾 3

高中 98 16郾 6 94郾 9

大专以上 30 5郾 1 100

是否有外出打工经历
否 176 29郾 8 29郾 8

是 415 70郾 2 100

摇 摇 (资料来源:课题组根据问卷汇总数据计算得到)

调查显示,在被调查的样本农户中,认为大多数专业合作社社员都是讲信用的农户占比高达

71郾 2% 。 在问及是否给其它社员借过钱,68郾 9%的农户回答有过,这些都表明合作社成员之间具有相当

高的信任程度。 对于内部资金互助的认知程度来说,虽然有 80% 受访农户不知道或者只是听说过,但
经过调查人员的解释说明,仍有 87郾 2%的农户表示愿意参与内部资金互助,这说明基层农村社区对农

民专业社内部资金互助政策的宣传还远不够。 同时,调查还发现,对内部资金互助在未来生产和生活的

预期作用,有 81郾 9%农户认为有帮助作用,而且占 94郾 3%农户认为合作社有能人管理有利于互助资金。
当社员拖欠互助资金时,89郾 8%的农户认为应该开除该社员,通过加大惩处力度来杜绝违约事件的发生

(见表 2),这也反应出农民对合作社成员信用违约具有较高的敏感性。
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表 2摇 样本农户对参加内部资金互助的意愿情况

项目 选项 户数(人) 所占比例(% ) 累计比例(% )

合作社社员的信用情况

大多数人不讲信用 7 1郾 2 1郾 2

不好说 163 27郾 6 28郾 8

大多数人讲信用 421 71郾 2 100

给其它社员借过钱没有
没有 184 31郾 1 31郾 1

有 407 68郾 9 100

对内部资金互助的认识

不知道 224 37郾 9 37郾 9

听说过 249 42郾 1 80郾 0

有所了解 92 15郾 6 95郾 6

非常了解 26 4郾 4 100郾 0

是否愿意参与内部资金互助
不愿意 76 12郾 8 12郾 8

愿意 515 87郾 2 100

社员拖欠互助资金,
是否同意开除社员

不应该 60 10郾 2 10郾 2

应该 531 89郾 8 100

对内部资金互助的预期

没作用 5 0郾 8 0郾 8

不清楚 102 17郾 3 18郾 1

有作用 484 81郾 9 100

合作社是否有能人

管理好互助资金

没有 34 5郾 7 5郾 7

有 557 94郾 3 100

摇 摇 (资料来源:课题组根据问卷汇总数据计算得到)

五、农民专业合作社内部资金互助影响因素的计量分析

(一)模型设定

统计分析只是直观地反映了农户对内部资金互助的意愿,却无法说明影响农户内部资金互助意愿

的因素。 为此,我们对影响农户内部资金互助意愿的多种因素进行计量检验分析,以进一步确认影响农

户内部资金互助意愿的重要因素。 可将农户内部资金互助意愿定义为变量 y,其中农户愿意内部资金

互助时变量 y 的数值为 1,农户不愿意内部资金互助时变量 y 的数值是 0。 考虑到农户内部资金互助愿

意变量是序次变量,本文采用 Probit 模型来估计农户内部资金互助愿意的影响因素。 农户内部资金互

助意愿的影响因素模型如下:
y* =茁1x1+茁2x2+…茁kxk+着*

y=
1,y*>0
0,y*臆{ 0

(4)

其中,xi 是第 i 个影响因素变量,茁i 为回归系数(i =1,2,. . . . . ,k),着*为随机误差。
y*为潜在变量,y 为虚拟因变量,y*大于临界值 0 时,y = 1;小于等于 0 时,y = 0。 即:当农户愿意

内部资金互助时,取值为 1;农户不愿意内部资金互助时,取值为 0;xi 为影响农户愿意内部资金互助选

择的各种因素。
那么,计量检验模式可设定为:

P(y=1 / x)= F(y*)
P(y=0 / x)= 1-F(y*) (5)

·001·



其中 F(·)是标准累积正态分布函数。
(二)解释变量选取及说明

根据已有的相关文献以及上述分析,本文将农户内部资金互助意愿选择的影响因素归纳为以下几

类因素变量:农户个体特征、专业合作社的预期作用、农户借贷难易程度、农户之间的信任程度[15]。 因

素变量的定义以及统计特征值如下表:

表 3摇 因素变量定义及统计特征值

变量名称 变量定义 均值 标准差

户主个体特征变量

年龄(x1) 18—35 岁=0,36—45 岁=1,45 岁以上=2 1郾 45 0郾 852

文化水平(x2) 小学以下=0,初中=1,高中=2,大专以上=3 1郾 64 0郾 814

专业合作社的预期作用

加入合作社时间(x3) 1 年=0,2 年=1,3 年=2,3 年以上=3 2郾 172 1郾 091

所在合作社生产经营情况(x4) 差=0,一般=1,好=2 0郾 902 0郾 683

加入合作社后经营规模变化(x5) 减少=0,不变=1,扩大=2 2郾 017 0郾 492

农户借贷的难易程度和社会资本

从金融机构贷款难易程度(x6) 很困难=0,比较困难=1,比较容易=2,容易=3 0郾 58 0郾 69

是否有亲戚为公务员(x7) 没有=0,有=1 0郾 234 0郾 351

农户之间的信任程度

合作社社员的信用情况(x8) 大多数人不讲信用=0,不好说=1,大多数人讲信用=2 1郾 819 0郾 571

给其它社员借过钱没有(x9) 没有=0,有=1 0郾 715 0郾 564

对内部资金互助的认识(x10) 不知道=0,听说过=1,有所了解=2,非常了解=3 0郾 829 0郾 796

合作社是否有能人管理好互助资金(x11) 没有=0,有=1 0郾 908 0郾 237

(三)检验结果及分析

利用 Evies6 对农户内部资金互助意愿变量与 11 个影响因素变量(x1—x11)进行 Probit 分析,模型

估计结果如表 4 所示。
从检验结果来看,农户个体特征因素年龄和文化程度中,只有年龄通过了显著性统计检验,系数值

为-0郾 41,说明农户年龄增长对内部资金互助意愿有负面的影响,其原因在于内部资金互助需要农户投

放资金并承担一定的风险,随着年龄的增大,农户思想行为趋于偏安保守,其越不愿意冒风险。 留守在

农村从事农业生产的农户绝大多数文化程度偏低,文化水平高低差异不大,所以文化水平对内部资金互

助行为不会有显著性影响。 加入合作社时间、所在合作社生产经营情况、合作社社员信用情况、借钱给

其它社员与否、对内部资金互助的认识和合作社是否有能人管理好互助资金等 6 个变量均通过了显著

性统计检验,系数值分别为 0郾 27、0郾 61、1郾 53、0郾 79、0郾 47 和 0郾 81,系数均为正数说明这些因素有助于提

高农户内部资金互助的意愿。 这是由于农户加入专业合作时间越长,对合作社生产经营情况、合作社社

员个人信用状况以及内部资金互助牵头人或骨干成员的管理和经营能力等就越了解,越能降低信息不

对称风险,其投入的互助资金遭受损失的可能性就越低,因此农户参与内部资金互助的意愿就比较强

烈。 所在专业合作社经营情况越好,其带动农户发展生产和提高收入水平的示范效果越明显,越容易得

到农户的信任。 给其它社员借过钱说明社员之间的信任关系更为紧密,在社员之间高度信任的基础上

开展内部资金互助更容易得到农户的支持。 由于资金互助能解决生产资金筹集和周转以及扩大生产规

模等困难,提高农户有限资金的使用效率,农户对内部资金互助的运作和作用认识越充分,其参与内部

资金互助的意愿就越强烈。 在农民专业合作社内部开展资金互助,有利于专业合作和资金合作互相促
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进,同时还可利用相关专业合作社扶持政策以及范围经济等优势,这就需要懂政策,熟悉资金筹措和运

作,懂得风险管理,能够将农户共同资金管理好的人才。 所在专业合作社越是有能人管理好互助资金,
投入合作社资金的风险就越低,农户开展内部资金互助的意愿也就越高。 检验结果也显示,加入专业合

作社后经营规模变化、农户借贷的难易程度和社会资本 3 个变量均未通过显著性统计检验,说明这些因

素对农户内部资金互助的影响不显著。

表 4摇 农户内部资金互助意愿的影响因素

因素变量 回归系数 Z 统计值 概率值

年龄(x1) -0郾 41* -1郾 75 0郾 08

文化水平(x2) -0郾 19 -0郾 94 0郾 53

加入合作社时间(x3) 0郾 27** 1郾 89 0郾 10

所在合作社生产经营情况(x4) 0郾 61*** 2郾 86 0郾 00

加入合作社后经营规模变化(x5) -0郾 21 -0郾 46 0郾 69

从金融机构贷款难易程度(x6) -0郾 13 -0郾 51 0郾 68

亲戚为公务员(x7) -0郾 22 -0郾 47 0郾 70

合作社社员信用情况(x8) 1郾 53*** 4郾 68 0郾 00

给其它社员借过钱没有(x9) 0郾 79*** 2郾 85 0郾 00

对内部资金互助的认识(x10) 0郾 47** 2郾 10 0郾 05

合作社是否有能人管理好互助资金(x11) 0郾 81* 1郾 79 0郾 02

摇 摇 (注:***、**、*分别表示因素变量在 1% 、5% 、10%的置信水平上显著)

六、结论和建议

大力发展农民专业合作社是振兴山区农村产业的有力措施之一,这需要强有力的金融政策支持。
依托农民专业合作社开展内部资金互助,社员内部之间通过资金余缺的相互融通和资金使用时间的相

互调剂,能更为方便和较低成本地解决社员在生产过程中资金筹措和周转的困难,同时也可以有效地利

用社员闲置资金扩大专业合作社生产规模。 在农民专业合作基础上发展内部资金互助模式具有面对金

融需求更近,更能降低信息不对称风险的优势。
通过构建农民专业合作社内部资金互助的行为模型,可得知足够高的社会惩罚和投资在别处高昂

的机会成本将鼓励专业合作社成员的内部资金互助。 通过对甘肃省陇南市康县王坝镇、长坝镇 11 家农

民专业合作社的 650 户社员选择内部资金互助意愿的调查分析,以及对影响农户内部资金互助意愿选

择的因素计量检验,我们发现农户所在合作社生产经营情况、农户之间的信任程度和农户对内部资金互

助认识程度以及专业合作社内部资金管理人才是影响农户参与内部资金互助的重要因素。
为了鼓励农户参与专业社内部资金互助,笔者认为:一是强化农民专业合作社内部管理,规范内部

各项管理制度,建立有效的违约惩罚机制和参与内部资金互助的奖励机制(如利率优惠、利息奖励以及

其他社员福利);二是加大对农民专业合作社内部资金互助的政策宣传力度,提升农户对内部资金互助

意义和作用的认知水平;三是内部资金互助的开展要具备应有的基础条件循序渐进,不能强行推进,应
选择在生产关系紧密、社员间相互信任程度较高、运行规范以及生产经营状况良好的农民专业合作社进

行;四是应大力开展各种形式的培训工作,通过加强对农民专业合作社内部资金互助牵头人和骨干成员

的专业培训,培养起一批能管理好互助资金的人才队伍。
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A Study on Internal Mutual Financial Assistance in Farmers爷 Professional
Cooperatives from the Perspective of Rural Revitalization

Zhao Tianrong
(College of Economics and Management, Chongqing Normal University, Chongqing 401331, China)

Abstract:Developing vigorously farmers爷 professional cooperatives is one of the powerful measures to revitalize
rural industry in the mountainous areas, this requires strong financial policy support. Relying on farmers爷 pro鄄
fessional cooperatives to carry out mutual assistance in internal funds, it is easier and cheaper to solve the
problem of financing and cash-flow of the members in the production process through mutual financing between
surplus and underfunded parties, and inter-modulation of time of use of funds. At the same time, it can also
effectively use the idle funds of the members to expand the scale of production of professional cooperatives.
Based on the general equilibrium theory, this paper sets up a behavioral model of mutual financial assistance in
farmers爷 professional cooperatives in order to analyze the behavior mechanism of mutual financial assistance
among professional cooperative members, and uses the survey data to demonstrate the willingness of members
to participate in the mutual aid of funds in farmers爷 professional cooperatives and its influencing factors.
Finally, according to the conclusions of the study, the corresponding policy recommendations are put forward.
Keywords:rural revitalization;farmers爷 professional cooperatives;internal mutual financial assistance
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